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Privatbankar.hu — Befektetési alapkezelO1 dijazas szabalyzat
2025

A Privatbankar.hu véllalta dijak alapitasat a hazai befektetési alapok szektoraban, a dijazasi
metodoldgia ¢és a jelolési eljaras kidolgozasat, a szakmai ¢és a kozonségszavazas

lebonyolitasat, tovabba egy dijatado rendezvény megszervezesét.

A Privéatbankar.hu szavazés alapjan kiosztand¢ dijai ¢és kiilondijai a kdvetkezok:

A kiilondijak 2025-ben a kovetkezok:

«  Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev Alapkezeléje 2025
*  Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev Portféliomenedzsere 2025

«  Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev Feltorekv6 Portfoliomenedzsere 2025 — (kitétel,

hogy legfeljebb 40 éves legyen a jelolt)

«  Kiiléndij: Privatbankéar.hu Klasszis — Az Ev Feltorekvé AlapkezelSje 2025

A jeloltallitas rendje:

Az Ev Alapkezelbje 2025 (cég) dij esetén az egyes kategoridk dobogosai koziil pontozasos
alapon a legjobb 8 cég koziil lehet valasztani. A pontozas ugy torténik, hogy minden kategdria
1. helyezettje 3 pontot kap, a masodik hely 2 pontot ér, a harmadik pedig 1 pontot. Az Ev
Portféliomenedzsere 2025 (személy) dijra a pontozasos alapon legjobb 8 cég allithat 1-1
jeloltet. Az Ev Feltorekvé Portfoliomenedzsere dijra minden a Bamosz adatbézisban szerepl6

cég jogosult 1-1 jeloltet allitani.
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A szavazati jogosultsagok:

Szavazasra felkért szakmai csoportok és azok szavazatainak stlyaranya:
- Minden, a Bamosz adatbazisban szerepld befektetési alapkezeld cég egy-egy szavazattal

rendelkezik (de magara nem szavazhat) — 40% suly.

- A hazai szaksajto képvisel6i és néhany elismert szaktekintély, valamint a BET statisztikai
alapjan a legnagyobb forgalmu 20 értékpapir-forgalmazé cég egy-egy szavazati jogot kap (kozos

tulajdonosi érdekeltségi korbe tartozo cégre nem lehet szavazni) — 20% suly.

Kozonségszavazas - Szavazdgépet hozunk létre a Privatbankar.hu oldalon a széles kozonség

szdmara - 40% suly.
A szavazas technikai lebonyolitasa:

Minden szakmai jogosult kap egy linket, ahol névvel szavazhat, hogy be tudjuk azonositani a

jogosultsagat. Kozonségszavazas a weboldalon, Facebookon, partner-oldalakon kihelyezve.

A Privatbankar.hu objektiv szakmai dijai 2025-ben a kdvetkezok:

Harom éves idOtavon vizsgalt adatok alapjan odaitélt dijak
Privatbankdr.hu Klasszis — Legjobb Kozép-Kelet Eurdpai Részvény Alap
Privatbankar.hu Klasszis — Legjobb Feltorekvo Piaci Részvény Alap
Privatbankér.hu Klasszis — Legjobb Rovid Kotvény Alap
Privéatbankar.hu Klasszis — Az Ev Legjobb Abszolit hozamu és Szarmaztatott Alapja 2025 alacsony
kockazat
Privatbankar.hu Klasszis — Az Ev Legjobb Abszolit hozamu és Szarmaztatott Alapja 2025 kozepes
kockézat
Privatbankar.hu Klasszis — Az Ev Legjobb Abszolit hozamu és Szarmaztatott Alapja 2025 magas
kockazat
Privatbankar.hu Klasszis — Legjobb Fejlett Piaci Részvény Alap
Privatbankar.hu Klasszis — Legjobb Globalis Részvény Alap
Privatbankar.hu Klasszis — Legjobb Szabad Kotvény Alap
Privatbankar.hu Klasszis — Legjobb Arupiaci Alap
Privatbankar.hu Klasszis — Legjobb Vegyes Kiegyensulyozott Alap
Privatbankar.hu Klasszis — Legjobb Vegyes Ovatos Alap
Privatbankar.hu Klasszis — Legjobb Vegyes Dinamikus Alap
Privatbankar.hu Klasszis — Legjobb Ingatlan Alap
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Egyedi idOtavon vizsgalt adatok alapjan odaitélt dijak
Privatbankar.hu Klasszis — Az elmalt 10 Ev Legjobb Abszolut Hozamu alapja
Privatbankar.hu Klasszis — Az Ev Legjobb T6kevédettalap-kezel6je

A Dijazas modszertana
Kategorizalas

Az alapok kategorizalasanal két f6 tényezot vesziink figyelembe. Az elsddleges kategorizalasi
osztalyt az adja, hogy milyen idétavon vizsgaljuk az egyes alapokat. A legtobb esetben 3 éves idétavot
hasznalunk, igy hosszabb tavu informéciok nyerhetdek. Az abszolut hozamu alapokat ugyanakkor 10 éves

id6étavon is vizsgaljuk és dijazzuk.

A tovabbi kategorizdlashoz a Befektetési Alapkezeldk ¢és Vagyonkezel6k Magyarorszagi
Szovetségének (Bamosz) befektetési politika szerinti osztalyozasa nyujt segitséget, ahol az egyes kategdriak
alapjat az adja, milyen tipusu eszkozokbe €s mely piacokon fektetnek be. Az abszolit hozamu és a
szarmaztatott alapoknal ugyanakkor a jogszabaly altal eldirt hétfokozati skala alapjan csoportositottuk az

alapokat, a kovetketoképpen:

Az 1-es és 2-es kockazati besorolasi alapok dija: Privatbankarhu Klasszis — Az Ev Legjobb

Abszolut hozamu és Szarmaztatott Alapja 2025 alacsony kockézat

A 3-as és 4-es kockazati besorolasu alapok dija: Privatbankarhu Klasszis — Az Ev Legjobb

Abszolut hozamu és Szarmaztatott Alapja 2025 kdzepes kockéazat

Az 5-7-es kockazati besorolasi alapok dija: Privatbankar.hu Klasszis — Az Ev Legjobb Abszolut

hozamu és Szarmaztatott Alapja 2025 magas kockazat

A kockazati besorolasok értékeit az alapkezel6ktol kértiik be, de sziikség esetén ellendrizziik a

nyilvanos dokumentumok (pl. KIID) alapjan.
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(Az értékelésnél korabban megsziintettilkk a deviza denomindcid szerinti bontédst ugy, hogy az
alapokat az adott kategorian beliil k6zos nevezére hoztuk forintositassal. igy a Bamosz-adatbazisban 16vé,

MNB-s arfolyamon forintositott befektetésijegy-arfolyamokkal szamoltunk.)

Ott allitottunk fel dijkategoriat, ahol legaldbb 7 versenyzd alap van. A dijazadsban harom olyan

kategoria is helyet kapott, melyek szakmai szavazason alapulnak.

Ertékelési modellek

A kategoridkban szerepld alapok értékelésénél, az eltérd kockazati besorolas és az alapok
célkozonségének kiilonbozdsége miatt harom modell keriilt kialakitasra, annak megfelelden, hogy milyen
eszkozokbe torténik a befektetés, valamint, hogy a befektetési jegyeket vasarlok milyen kockazatvallalasi
hajlanddsaggal rendelkeznek, ezaltal milyen ardnyban dijazzdk a nagyobb teljesitményt és a kisebb
kockéazatot. A magasabb kockazatvallalasi hajlanddsaggal rendelkezd befektetok valasztjadk az olyan
nagyobb kockazatot viseld alapokat, mint az abszolit hozamt és a részvény tipusuak. A nagyobb
kockézatért nagyobb hozam varhato el, igy az értékelésnél nagyobb hangstlyt kell kapnia a teljesitménynek.
A kockézatvallalasi hajlandosdgnak a kevésbé kockéazatos iranyba val6 eltolédasaval nagyobb hangsulyt kap
a modellben az alacsonyabb volatilitds és a szoras. A vegyes eszkozokkel rendelkezd kockézati skéla
kozepén elhelyezkedd alapoknal pedig egy, a kettdt 6tvoz6d metdodus meghatarozasa volt a cél. Az alapok
értékelésénél tehat harom modell keriilt kialakitasra, egy teljesitmény alapt, egy kockazat alapu és egy
vegyes.

A modellekben tobbféle mutatd alapjan torténik az értékelés attol fiiggden, hogy az adott alapokat
milyen iranyban érdemes elhelyezni a hozam/kockazat skalan. Az eltérd mutatdoszamok eltérd sulyt
képviselnek a modellben. A stlyok érvényesitéséhez a mdas-mas intervallumban elhelyezkedd
mutatoszamokat a normalizalas eljarasaval lehet k6zos egységre hozni. Ezutan a meghatarozott sulyokat
alkalmazva kaphat6 meg az a végso érték, amely alapjan feléllithato az alapok kozdotti rangsor.

A modellekben hasznalt mutatok koziil a Sortino Réta, Sharpe Rata, Maximum hozam, Maximum
Drawdown, Referenciaindexek feletti tobblethozamok ¢és a pozitiv tobblethozamok peridodusanak
szazalékardnya esetében a nagyobb érték a kedvezd. A variancia esetében pedig az alacsonyabb érték a
kedvezd. Ezért a normalizalasi eljaras soran ezt figyelembe kell venni. A szamolés alapjat adé alapok egy

befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékek napi zard arfolyamat a Befektetési Alapkezeldk és
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Vagyonkezelok Magyarorszagi Szovetségének honlapjan talalhaté szabadon letdlthetd adatbazis adja. Az
eltérd befektetési alapkezel6i adatszolgaltatds miatt amennyiben egy vizsgalt napon nem volt zaréarfolyam,
akkor automatikusan az el6z6 napi zaroar keriilt a helyére. Minden olyan nap belekertilt a szamolasba, ahol

a kategoriaban szerepld alapok koziil legalabb egynél volt adatkozlés.

Tokevédett alapok

Az Ev Legjobb Tokevédettalap-kezelje dij esetén a targyévben ténylegesen lejart (kifizetett)
nyiltvégli és zartvégii, hatarozott futamidejii (vagy hatarozott lejarata opcios konstrukcioval miikodo)
tokevédett alapok kezeldit dijazzuk, az alapok tényleges pénzaramlasai alapjan. Meghatarozzuk az alap
eredeti jegyzési iddszakanak utolsé napjan érvényes kockazatmentes hozamot kiilon-kiilon mindegyik
pénzaramlasra (az esetleges 1dOk6zi hozamfizetésekre, valamint a lejaratkori kifizetésre). Ehhez a napok

szamaban lehet6 legkdzelebbi, az AKK altal publikalt zérokupon-hozamgorbe adatot hasznaljuk.

A pénzaramlasokat ezekkel a hozamokkal diszkontalva és a jelenértékek 0sszegébdl a jegyzéskori
arat levonva megkapjuk a befektetés indulaskori netté jelenértékét. Nyer az els6 harom legnagyobb nettod

jelenértéki alap (feltéve, hogy ez a jelenérték naluk pozitiv).

Lejart, de nyilt véglivé alakult, meghosszabbitott futamidejli zart végli alapok esetében azt a napot
és Osszeget tekintjiilk lejaratnak, amikor a befektetok ténylegesen hozzajuthattak az alapban lekotott
tokéjliikhoz és annak hozadékdhoz. A devizaban jegyzett befektetési jegyeket forintositjuk, azaz minden
pénzaramlast atszamolunk az adott napon érvényes MNB-kozéparfolyamon forintra. Ezek utan ugyantgy

kezeljiik, mintha forintban jegyzett értékpapir lenne.

Az Ev Feltorekvé Alapkezeldie

A Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev Feltorekvé Alapkezel6je 2025 dij azt az alapkezelSt hivatott jutalmazni,
amely a legnagyobb novekedést érte el a piacon. Ehhez egyszerlien 6sszehasonlitjuk az alapkezeldk piaci
részesedését a Bamosz-tagok altal a Bamosz felé lejelentett 6sszes kezelt toke szazalékaban, az év elején és

végén. Amelyik szerepld szdzalékpontban mérve a legnagyobb novekedést éri el, az lesz a nyertes.
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Referencia-indexek

A referenciaindexek meghatarozasanal az keriilt elétérbe, hogy az egyes alapok milyen eszkdzoket
tartanak tGlsulyban, mely referenciaindex reprezentalja a legjobban a portfoliot, és végiil, de nem utolsd

sorban az alapokat valasztd befektetknek mi jelenthet alternativat.

» Likviditasi alapok — ZMAX Index

» Pénzpiaci alapok — RMAX Index

* Rovid lejarati kotvényalapok — RMAX Index

* Hosszu lejarata kotvényalapok — MAX Index

» Szabad kdtvényalapok — RMAX Index

*  Vegyes alapok (6vatos és kiegyensulyozott) - RMAX Index

« Arupiaci alapok — Dow Jones Commodity Index

* Fejlett piaci részvényalapok - MSCI ACWI Global Equity Index

* Globalis részvényalapok — MSCI ACWI Global Equity Index

» Feltorekvd piaci részvényalapok: MSCI Emerging Equity Index

«  Kozép-kelet-eurdpai részvényalapok — MSCI Emerging Equity Index
» Abszolut hozamu alapok (szarmaztatott és nem szarmaztatott) — RMAX Index
» Ingatlanalapok — RMAX index

* Nyiltvégil tékevédett alapok — RMAX Index

A forgalmazasi €s tranzakcios koltségek a modellekben nem szerepelnek. A befektetési jegyek kiilonb6zo
sorozatai koziil minden alapnal csak a lakossagi sorozatok szerepelnek a dijazasban. Abban az esetben, ha a
sorozatok kiilonb6z6 devizdban denominaltak, mindegyik sorozat szerepel ugy, hogy a BAMOSZ
adatbazisban 1évé, MNB-s arfolyamon forintositott befektetési jegy arfolyamokkal szdmolunk. Helyezést
azonban egy kategdrian beliil egy alapnak csak egy, a legjobb sorozata kaphat.

Az intézményi, illetve egyéb korlatozott hozzaférésu, kvazi-nyilvanos alapokat kizarjuk a dijazottak
korébdl. Annak eldontésére, hogy mi szamit normal hozzaféréslinek, iranyadd, ha az alap maganszemély

altal, harommilli6 forintos t6kével és maximum 5 szazalékos koltséggel hozzaférhetd.
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A hozamszamitasok minden esetben folytonos hozamszamitéssal torténtek.

Az alapok végsé sorrendjének meghatdrozasanak alapvetd kritériuma, hogy a kezelt vagyon értéke
(nettd eszkozérték) az adott befektetésijegy-sorozaton belill meghaladja a 250 millié forintot. Devizadban

denominalt alapok esetén a forintban torténd atszamitas alapjan kell megtelelni ennek.

Kiilonleges esetek, kizard koriilmeények

Egyéni ideig felfliggeszthetd annak az alapnak az értékelése, amelynek rendkiviili problémai
vannak, példaul:

1. Hirtelen nagymértékii aresést szenvedett el, vagy a piaci atlagnal joval alacsonyabb a hozama

valamely naptari évben.

2. Ha hozama a teljes vizsgalt futamidore (3 vagy 10 év) negativ.
3. Peres eljarasok ala keriilt.

4. Forgalmazésat felfiiggesztették.

5. Az alapkezeld tulajdonosi héttere bizonytalanna valt.

6. A befektetésijegy-sorozat mérete 250 millio forint ala csokkent.
7. Az Osszetétele valamiért atipikus, példaul:

a. egy részvényalap huzamosabb ideig csak kotvényeket tart (mert példaul atalakitasra vagy
végelszamolasra var),
b. egy likviditasi, pénzpiaci vagy kotvényalap egyetlen egy pénziigyi csoportnal tartja vagyona
nagy részét,
c. egy ingatlanalap egyetlen ingatlant tart (pl. kiilonb6z6 helyrajzi szamokon regisztralva), vagy
csak csekély mértékben diverzifikal, vagy sok €vig nem torténik semmi az ingatlanjaival,
vagy az ingatlanok vasarlasa kapcsan nagyobb peres eljards, biintetéeljaras van folyamatban

8. Megsziinés elott, alatt allo alap.
9. Amely év kozben befektetési politikat valtott

Az alapkezeld nem tilthatja meg, hogy értékeljiik, de lehetdvé tessziik, hogy lemondjon a dijrol.
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Atmeneti rendelkezések

. A pénzpiaci alapok dijat az utobbi évek rendkiviil alacsony kamatkdrnyezete miatt atmenetileg nem

osztjuk ki.
A likviditasi alapok dijat az utdbbi évek rendkiviil alacsony kamatkdrnyezete miatt &tmenetileg nem
osztjuk ki.
A nyiltvégli tokevédett alapok dijat az alapok csekély szama miatt jelenleg nem osztjuk ki. A
nyiltvégii és zartvégli tékevédett alapok dija helyébe az Ev Legjobb Tékevédettalap-kezelje dij

1épett.

Szakmai grémium
A dijazést egy szakmai grémium feliigyeli, melynek tagjai a kdvetkezok:

Temmel Andras, a Bamosz fotitkara
Eidenpenz Jozsef, Privatbankar.hu fémunkatars, szaktjsagir6

Acs Zsuzsanna, Privatbankar.hu tulajdonos-iigyvezet6

Az alapkezel6 tarsasagok egyiittmiikdése

A Bamosz adatbazisban szerepld befektetési alapkezeld cégek az alabbiakat vallaljak:
Egylittmiikddnek a jeloltallitasban és a szavazas lebonyolitasa soran, amely anyagi kotelezettségeket
nem ro az alapkezeldkre.
Megallapitjak, hogy érdekiikben all a komoly szakmai presztizzsel rendelkezd éves rendszeres
dijazas, torekszenek arra, hogy annak pénziigyi hattere fenntarthatd legyen, tdmogatjak a dijalapitd

kommunikacios torekvéseit.

Elfogadjak a szavazas ¢és jeloltallitas rendjét.

A nyertes befektetési alapkezeld cégek a kdvetkezdket vallaljak:

Szobeli kommunikacidjukban a dijakat minden esetben annak teljes nevével hasznaljak, hivatkozva a

Privatbankér.hu mint dijalapitdra, illetve szponzoralt dijak esetén a szponzor nevére.

A dijakhoz tervezett specidlis logoét - kizardlag a Privatbankar.hu-val kotott szerzddés alapjan -

hasznaljak.
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« frasbeli kommunikaciojukban, tajékoztatd, PR, marketing-anyagaikban és weboldalukon a dijakat - a
Privatbankar.hu-val kotott szerzodés és a dij céljara késziilo6 marketing kézikonyv alapjan - minden
esetben annak teljes nevével hasznaljak, hivatkozva a Privatbankdrhu mint dijalapitora, illetve

szponzoralt dijak esetén a szponzor nevére.

A Klasszis.hu weboldal teljes tartalma, igy kiilondsen, de nem kizardlagosan az ott szerepld
nevek, logok, grafikak, tajékoztatok, elemzések €s egyéb informécids anyagok, illetve letolthetd
dokumentumok, valamint a Privatbankar.hu — Befektetési alapkezeldi dijazas szabalyzatai szerzoi
jogi védelem alatt allnak, igy azt barki kizarolag sajat, személyes céljara hasznalhatja fel, és tilos
annak barmilyen masolasa, Gjra eldallitasa és egyéb modon, igy kiilonosen iizleti, kereskedelmi,
reklam és egyéb érdekbdl és célbol torténé felhasznalasa a PRIVATBANKAR.HU Kft. erre

iranyulo, kifejezett, elozetes és irasbeli engedélye nélkiil.
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