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Privatbankar.hu Klasszis 2024 — A Ev ESG AlapkezelGje dij szabalyzata

A Privatbankar.hu uj dij alapitasat vallalta 2022-ben azzal a céllal, hogy az
alapkezel6k fenntarthatdsag iranti elkotelezettségét mérni lehessen és a
legjobbakat dijazza. 2024-ban mar harmadik alkalommal adjuk at a dijat.

A dijazhaté alapkezeldk kore:

Azok a BAMOSZ-tag alapkezel6k, akik az SFDR 8. és 9. cikkelye szerinti, lakossagi
befektet6k szamara elérhet6 befektetési alapokat értékesitenek
Magyarorszagon. Nem jelent korlatozast, hogy ezek az ESG-maddszertan szerint
kezelt alapok mely allamban vannak bejegyezve. Ha ezeket az alapokat
Magyarorszagon forgalmazzak lakossagi célkdzonség szamara, az alapkezeld
jogosult az értékelésben és a kivalasztasi folyamatban részt venni.

Az értékelés mddszertanaval szembeni kovetelmények:

e A mddszertannak kvantitativnak, minden szubjektivitastol mentesnek és
egyszerlinek kell lennie.

e A mddszertannak sokrétlinek kell lennie, azaz a fenntarthatdsag iranti
elkotelezettséget tobb sikon kell értékelnie, ezek:

1. A moédszertan és az elkotelez6dés kifinomultsaga
2. Atlathatdsag és kommunikacié

3. Befektetési kotelezettségvallalas — a fenntarthatésagon alapulé
eszkozok részesedése a Magyarorszagon értékesitett alapok 6sszes
eszkozébdl

e Az értékelés a “kategdriajaban a legjobb” kivalasztasanak maédszerén alapul.
Ami azt jelenti, hogy az alapkezel6ket minden kivalasztott mutatoé szerint
osszehasonlitjuk egymassal a percentilis pontszam képlet (percentile rank score)
altal adddo sorrend segitségével. Ahol rendelkezéstinkre all numerikus érték, azt
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hasznaljuk. Ha csak kvalitativ (igen/nem tipusu) mérészamok allnak
rendelkezésre, a szamitashoz ezeket a binaris (0, 1) eredményeket hasznaljuk.

e Nem vesszik figyelembe a pénzigyi teljesitményt (mds néven a kockazati és
hozamprofilt) a megfelel6 benchmark hidnya, az id6horizonttal kapcsolatos
konszenzus hidnya és az ebbdl fakado tulzott 6sszetettség miatt.

e A metodoldgianak a piaci szerepl6k altal altalanosan elfogadottnak kell lennie.

e Az alapkezel6k altal szolgaltatott adatokat hasznaljuk, nyilvdanosan elérheté
igazold dokumentumokkal (hivatkozassal a forrasra és annak oldalszamara). - A
bizottsagnak azonban joga van csak fél pontot adni, vagy nullat, ha a megadott
forrasok nem igazoljak az adott valaszt, vagy nem kielégité mddon. A
bizottsagnak joga van a megadott forrasok, dokumentumok attekintése utan
extra fél pontot adni egy-egy mér6szam esetén az adott szempont szerint
kiemelten jo értékelés(i alapkezel6nek és/vagy a legjobbnak.

Az értékelés modszertana:

A megfogalmazott elvek alapjan a keretrendszerhez egy mér6szam— (metrika-)
készletet alkalmazunk. Tekintettel arra, hogy az egyik legfajsulyosabb
kdtelezettségvallalas e terlileten a pénzligyi eszkdzok allokacidja az alapokba, a
kovetkez6 kategoria-sulyozast alkalmazzuk:

1. A médszertan és az elkotelez6dés kifinomultsaga: 40%
2. Atlathatésag és kommunikdacié: 20%

3. Befektetési kotelezettségvallalas: 40%
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Szamitasi képlet:

Megegyez6 értéket kapott alapkezel6k
Rosszabb értéket kapott szama
alapkezel6k szama + >

Pontszams=

Ertéket kapott alapkezel6k szama

A szamitasok sorrendje:

1. Az egyes kategdriakon belll minden egyes mérészamnal minden alapkezel6t
dsszehasonlitanak az 6sszes alapkezel6vel. Ez azt jelenti, hogy az elsé
kategdridban minden alapkezel6 10 percentilis pontszamot kap. (Percentile rank,
Wikipedia)

2. Ha nincs adat, nem szamitunk sorrendet, és az adott mérészam értékét
nulldra allitjuk.

3. A kategdriapontszam kiszamitdsa a kategorian beliili percentilis pontszamok
osszesitésével torténik.

4. A végso helyezés a harom kategdria percentilis pontszamainak sulyozott
atlagabdl (40%-20%-40%) adddik.

5. A legmagasabb percentilis pontszamot kapott alapkezel8 nyeri el az Ev ESG
Alapkezel6je dijat.


https://en.wikipedia.org/wiki/Percentile_rank
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Privatbankar.hu Klasszis 2024 — ESG alapok dijazasanak szabalyzata

A Privatbankar.hu az alapkezel8i ESG-dijazast 2024-ben az alapkezel6k utan a
kezelt alapokra is kiterjesztette.

A dijazhaté alapok kore: Azon befektetési alapok, amelyeket BAMOSZ-tag
alapkezel6k kezelnek, magyarorszagi (HU) ISIN-koddal és az SFDR 8. és 9. cikkelye
szerinti besorolassal rendelkeznek, lakossagi befektet6k szamara elérhetéek.

Az egyes alapok dijazasahoz 3 szempont kerilt meghatarozasra:

1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektések aranya
2. Fenntarthat6 befektetések aranya
3. Hozampontszamok

Az 1. és 2. szempont adatainak forrasa alapkezel6i adatbekérés valamint az
egyes alapok nyilvanosan kozzétett, 2023-ra vonatkozé Eves jelentése. A 3.
szempont adatainak forrasai a ,, Privatbankdr.hu — Befektetési alapkezelbi
dijazas” soran alkalmazott értékelési modellek — ezek részletes bemutatasa a
https://media.privatbankar.hu/media/klasszis 2024 szabalyzat 1.pdf cimen
elérhet6 szabalyzatban talalhaté.

Kategorizalas: a kategoriak meghatarozasanal a , Privatbankdr.hu — Befektetési
alapkezelébi dijazds”

https://media.privatbankar.hu/media/klasszis 2024 szabalyzat 1.pdf cimen
elérhet6 szabalyzata a mérvado azzal az eltéréssel, hogy az abszolut hozamu és a
szarmaztatott alapoknal az ESG-dijazas esetében a kockazati besorolastol
fuggetlenul a kategdriaba tartozo alapok egyitt versenyeznek. Dijat csak olyan
kategdriaban hirdetiink, amelyekben a fenti modszertan eredményeként
legalabb 3 alap vagy alapsorozat szerepel.

2024-ben mindezek alapjan 5 kategdriaban adunk at ESG-dijakat a befektetési
alapok szamara:

e Legjobb Abszolut Hozamu és Szarmaztatott ESG Alap
e Legjobb Fejlett Piaci Részvény ESG Alap
e Legjobb Globalis Részvény ESG Alap


https://media.privatbankar.hu/media/klasszis_2024_szabalyzat_1.pdf
https://media.privatbankar.hu/media/klasszis_2024_szabalyzat_1.pdf
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e Legjobb Vegyes Kiegyensulyozott ESG Alap
e Legjobb Vegyes Ovatos ESG Alap

Mddszertan:

1) Az 5 kategdria mindegyikére kiilon-kiilon meghatarozasra kerilt a harom
szempont atlaga

1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektések aranya atlag

2. Fenntarthaté befektetések aranya (1.A) atlaga

3. Hozampontszamok atlaga

2) Meghatarozasra kerilt, hogy mennyivel marad el, vagy haladja meg a
kategodria atlagat az egyes alap minden egyes mutatdban (példaul adott abszolit
hozamu alap 1KT / abszolit hozam( alapok 1KT atlaga). igy minden egyes
kategdriaban, minden alap esetén megkapjuk, hogy az egyes szempontok
szerint mennyire van atlag alatt vagy felett. A relativ tavolsag a kilonb6z6
dimenzidk miatt ajanlott.

3) Sulyozott atlagat vesszik ezeknek az eltéréseknek, minden egyes
kategdriaban, a kovetkez6 sulyokkal:

1) K/T-jellemz6khoz igazitott befektések aranya 25%

Il) Fenntarthato befektetések aranya (1.A) 25%

l1l) Hozampontszamok 50%

4) Minden egyes kategodriaban a legmagasabb sulyozott atlagu befektetési alap
a dijazott.
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A dijazast felligyel6 szakmai grémium tagjai:

Dr. Acs Barnabds, fenntarthatdsagi szakért6

Temmel Andras, a Bamosz fotitkara

Eidenpenz Jozsef, Privatbankar.hu fémunkatars, szakujsagiro
e Acs Zsuzsanna, Privatbankar.hu tulajdonos-iigyvezetd

A dijazds médszertananak kidolgozasaban a Privatbankar.hu felkérésére Dr. Acs
Barnabas, fenntarthatdsagi szakért6 dontd szerepelt vallalt a dijazast felligyel6
szakmai grémium tamogatasa mellett.

A befektetési alapkezelési dijazassal kapcsolatos weboldal teljes tartalma, igy kiilondsen, de nem kizarélagosan az ott
szerepl6 nevek, logdk, grafikdk, tajékoztatdok, elemzések és egyéb informacids anyagok, illetve letolthet6
dokumentumok, valamint a Privatbankar.hu — Befektetési alapkezeldi dijazas szabalyzatai szerzdi jogi védelem alatt
allnak, igy azt barki kizardlag sajat, személyes céljara hasznalhatja fel, és tilos annak barmilyen masolasa, Ujra
el6allitasa és egyéb maddon, igy kiilénosen lzleti, kereskedelmi, rekldam és egyéb érdekbél és célbdl torténé
felhasznaldsa a PRIVATBANKAR.HU Kft. erre iranyuld, kifejezett, elézetes és irasbeli engedélye nélkiil.

Budapest, 2024. szeptember



