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Privatbankar Klasszis — Az Ev Klasszis Onkéntes
Nyugdipénztari Portfolidja dijazas szabalyzat
2026

A Klasszis-csoport vallalta a dijak alapitasat a hazai onkéntes nyugdijpénztari szektorban, a
dijazasi metodoldgia kidolgozasat, tovabba egy dijatadd rendezvény megszervezését.

A Klasszis-csoport az ,,Az Ev Klasszis Onkéntes Nyugdijpénztari Portfolioja” dijcsalad
tagjait osztja ki kockdzati kategoridk szerinti bontasban. Az 6sszes olyan, az el6z6 naptari
évben valaszthato dnkéntes nyugdijpénztari portfolio teljesitményét megvizsgaljuk, hozam és
kockézati mutatok segitségével értékeljiik, amelyek elszdmold egységeinek napi arfolyamai a
Magyar Nemzeti Bank (MNB) honlapjan elérhetdk.

A pénztarak kore, besorolasa
Az 0sszes olyan 2026 évben végig valaszthatd nyitott onkéntes nyugdijpénztari portfolio,
amelyekre az MNB honlapjan az elszamolo6 egységek napi arfolyamai elérhetok.

A szédmolas alapjat az MNB honlapjardl szabadon letolthetd adatbazis adja, amelyben a
portfolionkénti elszamold egységek napi nyitod és zard arfolyamai megtalalhatok.
Amennyiben egy vizsgalt napon nem volt zaréarfolyam, akkor automatikusan az el6z6 napi
zéaroar keriilt a helyére. Minden olyan nap belekeriil a szamolasba, amely napon tortént
adatkdzlés.

Elérhetdség szempontjabol megkiilonboztetiink:

1. Nyitott nyugdijpénztari portfoliokat

(A tovabbiakban: nyitott portfoliok.) Ezek koziil azokat a portfoliokat értékeljiik, amelyekre
vonatkozdan a pénztar az elszamolo egységek napi arfolyamait az MNB szamara jelentik és
azok az MNB honlapjan nyilvanosan elérhetok.

2. Zart kérben alapitott (munkdltatoi) onkéntes nyugdijpénztarak portfolioi
Amelyekre a pénztar az elszamol6 egységek napi arfolyamait az MNB szadmara jelenti, és
azok az MNB honlapjan nyilvanosan elérhetdk.

A szolgaltatok altal kinalt onkéntes nyugdijpénztari portfolidkat felkérésiinkre a kezeldik
maguk soroljak be az alabbi kategoridkba:

1. Konzervativ, kockazatkeriilé portfolio

- Eszko6zosszetétel: dontden rovid/kdzepes futamidejii forintos allampapirok, bankbetétek,
pénzpiaci eszkdzdk, nagyon kevés részvény.

- Cél: alacsony volatilitas, inflacié koriili vagy azt kicsit meghaladé hozam, téke megdrzése.

2. Ovatos portf6lié

- Eszkozosszetétel: kotvény-talsuly, kis részvényhanyad, ovatos devizakitettség.

- Cél: ovatos kockazatvallalas mellett magasabb hozam az inflacio felett, mérsékelt
arfolyam-ingadozas.

3. Kiegyensulyozott portfolio

- Eszkozosszetétel: hozzavetdleg 50, vagy 30-50 szazalék kozotti a részvények ardnya, a
tobbi kotveény, allampapir, likvid eszkdz.

- Cél: kozepes kockazat, hosszu tavon érzékelhetden magasabb hozam, de mar érezhetd
arfolyam-ingadozassal.
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4. Novekedési portfolio

- Eszk6zosszetétel: magasabb részvénysuly (jellemzden 50-70 szazalék koriil), a kdtvények
aranya kisebb.

- C¢él: magas hosszu tavu atlaghozam, jelentds rovid tdva kockazat mellett.

5. Dinamikus, kockazatvallalé portfélio

- Eszkozosszetétel: nagyon magas részvénysuly (akar 70-80 szézalék vagy afelett), magas
devizakitettség is lehet a portfolidban.

- Cél: maximalis hosszu tdvi hozamlehetdség, nagy arfolyam-ingadozas aran.

Ertékelési modellek

Az egyes kategoridkban szerepld portfoliok értékelésénél az eltérd kockazati besorolas és a
celkozonségiik kiillonbozdsége miatt tobb modellt alakitunk ki, annak megfeleléen, hogy
milyen eszkdzokbe torténik a befektetés, valamint, hogy a befektetést valasztok milyen
kockézatvallalasi hajlandosaggal rendelkeznek.

A magasabb kockézatvallalasi hajlandosaggal rendelkez6 befektetdk valasztjak a nagyobb
kockazatot viseld portfoliokat, a nagyobb kockazatért pedig nagyobb hozam varhato el, igy az
értékelésnél nagyobb hangsulyt kell kapnia a teljesitménynek. A kockazatvallalasi
hajlandésagnak a kevésbé kockazatos iranyba valo eltolodasaval nagyobb hangsulyt kap a
modellben az alacsonyabb volatilitas és a szoras.

A vegyes eszkozokkel rendelkez6 kockazati skdla kozepén a kettét 6tvoz6 metddus
meghatarozasa volt a cél. Igy harom modellt hasznalunk, egy teljesitményalapiit, egy
kockazatalaput és egy vegyeset. A modellekben tobbféle mutato alapjan torténik az értékelés
attol fiiggden, hogy az adott portfoliokat milyen irdnyban érdemes elhelyezni a
hozam/kockazat skalan. Az eltéré mutatoszamok eltérd sulyt kapnak a modellben. A stlyok
érvényesitéséhez a méas-mas intervallumban elhelyezkedd mutatészdmokat a normalizalas
eljarasaval lehet kozos egységre hozni. Ezutdn a meghatarozott stilyokat alkalmazva kaphato
meg az a végso érték, amely alapjan felallithato a portfoliok kozotti rangsor.

A modellekben hasznalt mutatdk koziil a Sortino Rata, a Sharpe Rata, a Maximum hozam, a
Maximum Drawdown, a Referenciaindexek feletti tobblethozamok ¢€s a pozitiv
tobblethozamok periddusanak szazalékaranya esetében a nagyobb érték a kedvezd. A
variancia esetében pedig az alacsonyabb érték a kedvezd. Ezért a normalizalési eljards soran
ezt figyelembe kell venni.

Az adatszolgaltatas eltérései miatt amennyiben egy vizsgalt napon nem volt adat, akkor
automatikusan az el6z6 napi keriilt a helyére. Minden olyan nap belekertil a szamitasba, ahol
a kategoridban szerepld portfoliok koziil legalabb egynél volt adatkozlés.

Referenciaindexek
Az értékeléshez szamitott mutatok alkalmazasanal referenciaindexként a rovid lejarata
magyar allampapirok RMAX indexét hasznaljuk.

Korlatozasok

e A nem elszamold egységes nyilvantartast végzo pénztarak nem képezik az értékelés
célcsoportjat.

e (Csak a dij kiosztasa el6tti év végén legalabb 500 millié forint nettd eszkozértékii
portfoliokat értékeljiik.
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o A portfolio kezeldje nem tilthatja meg, hogy értékeljiik, de lehetdvé tessziik, hogy
lemondjon a dijrol.

e A megsziinés eldtt vagy alatt allo, vagy valamilyen szempontbol rendkiviili helyzetben
levd, példaul 1d6 kozben felfiiggesztett portfoliok értékelését sajat dontés alapjan
szlineteltethetjiik.

e A nyitott nyugdijpénztari portfoliokat értékeljiik.

A dijak

L. ,,Az év Klasszis Nyugdijpénztari Portfolioja”

Az 0t kockazati osztalyba sorolt portfoliok koziil a legjobbakat dijazhatjuk (6sszesen 6t
dijkategoria) Ot éves és/vagy tiz éves és/vagy — ha van elég adat — 15 éves teljesitmény
alapjan.

Az év Klasszis Nyugdijpénztari Portfolidja 2026 — Konzervativ kategoria

Az év Klasszis Nyugdijpénztari Portfolidja 2026 — Ovatos kategéria

Az év Klasszis Nyugdijpénztari Portfoligja 2026 — Kiegyensulyozott kategdria
Az év Klasszis Nyugdijpénztari Portfolioja 2026 — Dinamikus kategoria

Az év Klasszis Nyugdijpénztari Portfolidja 2026 — Novekedési kategoria

A portfoliokat kezeld tarsasagok egyiittmiikodése

A pénztari portfoliokat kezeld vagyonkezeldk az alabbiakat vallaljak:

e Megillapitjak, hogy érdekiikben all a komoly szakmai presztizzsel rendelkezd éves
rendszeres dijazas, torekszenek arra, hogy annak pénziigyi hattere fenntarthat6 legyen,
tamogatjak a dijalapité kommunikacios torekvéseit.

A nyertes vagyonkezeld cégek a kovetkezdket vallaljak:

e Szbbeli kommunikécidjukban a dijakat minden esetben annak teljes nevével
hasznaljak, hivatkozva a Klasszis Médiara, mint dijalapitéra, illetve szponzoralt dijak
esetén a szponzor nevére.

e A dijakhoz tervezett specialis logot kizardlag a Privatbankar.hu-val kotott szerzédés
alapjan hasznaljak.

e Irasbeli kommunikaciéjukban, tajékoztatd, PR, marketing-anyagaikban és
weboldalukon a dijakat — a Privatbankar.hu-val kotott szerzédés és a dij céljara
késziild marketingkézikonyv alapjan — minden esetben annak teljes nevével
hasznaljak, hivatkozva a Privatbankar.hu mint dijalapitora, illetve szponzoralt dijak
esetén a szponzor nevere.

A Klasszis.hu weboldal teljes tartalma, igy kiillondsen, de nem kizardlagosan az ott szerepld nevek, logok, grafikak,
tajékoztatok, elemzések és egyéb informacids anyagok, illetve letdlthetd dokumentumok, valamint a Privatbankar.hu dijainak
szabalyzatai szerz0i jogi védelem alatt allnak, igy azt barki kizarolag sajat, személyes céljara hasznalhatja fel, és tilos annak
barmilyen masolasa, ujra eldallitasa és egyéb modon, igy kiilondsen iizleti, kereskedelmi, reklam- és egyéb érdekbdl és célbol
torténé felhasznalasa a PRIVATBANKAR.HU Kft. erre iranyulo, kifejezett, elézetes és irasbeli engedélye nélkiil.
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